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Finansowy wplyw posiadanych kontraktéw hedgingowych

Obecne ostabienie sig ztotéwki (wzgledem euro) skutkuje nizezq wycena kontraktdw w pordwnanin z keficem
czerwea br. (co byto widoczne w raporcie za 0T kw.), ktdra nie jest strata gotdwhkowa lecz tylko i wylacznie
ksiggowa pozostajacg jako niezrealizowana do czasu anulowania kontrakin, co w chwill obecnej nie jest
przewidywane przez spotkg. W rzeczywistosel nawet w pazdzierniku Spétka miata pozwtywny wynik netto
osiggniety na faktyeznych transakejach przeprowadzonych w oparcin o posiadane kontrakty, Dodatkowo czgéé
strat ponoszonych na poziomis finanzowym jest kompensowana powyze] EBIDA ze wzgledu na bardzie]
rentowng sprzedaz wsuro.

Ponadto spétka pozytywnie zakoficzyta renegocjacje z bankami w celu podniesienia limitéw zabezpisczen aby
unikngé sytuacji w ktérgj banki mogltvby anulowaé kontrakty, co spowodowatoby realne straty gotdwkowe dla
spdtki b nawet wymusié konieczno$é wplaty zabezpieczen gotdwkowyvch jako gwarancji dla bankdw.

MNumer kontrakim 1 2 3 4 5 A

ERE ERE ERE ERE

Partrier Eank Bank BZWEK EZWEK Bank Eark
Wartos¢ 1 transakeji (EUR)

FUT 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000

CALL 300 000 300000 300000 300000 300 000 200 000

Liczba transakcji w miesigon 1 1 1 1 1 1
Czag trwania (data ostatnie;

trangakejiy 08.2010 08.2010 08.2010 02.2011 072011 12.2010

Strike 3.9317 3.9825 3.5000 3.7100 2.4087 2.4700




